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ACORDO DE ACIONISTAS
DA
PROMAN — PRODUTORES ENERGETICOS DE MANSO S.A.

Este Acordo é firmado entre as partes a seguir qualificadas:

1. REAL GRANDEZA — FUNDACAO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL, fundacio de
previdéncia complementar, com sede e foro no Municipio do Rio de Janeiro, RJ, na Rua Mena
Barreto, 143 — 6° andar, inscrita no CNPJ sob 0 n® 34.269.803/0001-68, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social, doravante denominada simplesmente REAL GRANDEZA,

2. FAPES — FUNDACAO DE ASSISTENCIA E PREVIDENCIA SOCIAL DO BNDES, fundacio de
previdéncia complementar, com sede e foro no Municipio do Rio de Janeiro, RJ, a Av. Reptiblica do
Chile, 230 — 8° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 00.397.695/0001-97, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social, doravante denominada simplesmente FAPES;

3. ACESITA ~ PREVIDENCIA PRIVADA, fundacio de previdéncia complementar, com sede e foro
no Municipio de Belo Horizonte, MG, a Av. Jodo Pinheiro,580, inscrita no CNP] sob o n°
00.529.828/0001-31, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, doravante
denominada simplesmente ACEPREV;

Este Acordo se regera pelas disposicbes contidas neste instrumento, que foram definidas, negociadas e
aceitas pelas partes constituindo a melhor representacdo de seus interesses.

1 DEFINICOES

Quando usadas neste ACORDO, as expressdes a seguir devemn ser entendidas no sentido
expressamente indicado, salvo se um significado diverso vier a ser totalmente necessdrio dentro do
contexto do negédio firmado.

PARTE(S) significa as partes acima qualificadas, que formularem e aceitaram as condicdes do
ACORDQ;

PARTES ADICIONAIS significa parte que integra ou integrara a composigo societaria da PROMAN,
que ndo adere, neste ato, ao ACORDO;

ACORDO significa o Acordo de Acionistas firmado pelas PARTES em (data);

PRAZO significa o0 periodo de vigéncia deste ACORDO, compreendido desde a assinatura deste
ACORDO até o término de vigéncia do CONTRATO DE CONCESSAQ;

ANEEL significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (QUALIFICACAQ);

ACOES significam as agdes ordindrias com direito a voto, de emissdo da PROMAN, descritas na
Clausula .. deste instrumento;

EVENTOS(S) DELIBERATIVOS(S) significam Assembiéias Gerais Ordinaria ou Extraordinarias,
Reunides do Conselho de Administracdo e quaisquer eventos societarios da PROMAN que impliquem
em decisdes que afetem sua estrutura societaria e administrativa, sua organizacdo ou a execugdo de
seu objeto social.

REPRESENTANTE significa pessoa que poderd agir em nome de cada uma das PARTES, visando
implementar estritamente as deliberagdes produzidas na REUNIAO PREVIA em EVENTOS

DELIBERATIVOS; ‘ - .
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REUNIAO PREVIA significa encontro das PARTES, que precederd EVENTOS DELIBERATIVOS, na
forma e com a finalidade de fazer cumprir o disposto no ACORDO, a se realizar em local definido na
sua convocacao;

ATA significa documento assinado pelas PARTES presentes, contendo o sumario das deliberagbes da
REUNIAQO PREVIA, que integrara para todos os fins e efeitos de direito o ACORDO;

APM-MANSO significa Hidrelétrica de Aproveitamento Miltiplo localizada no Rio Manso, Municipio
Chapada dos Guimardes, no Estado do Mato Grosso, objeto do CONTRATO DE CONCESSAQ;

CONTRATO DE CONCESSAQ significa 0 Contrato de Concesslo de Geracio n° 10/2000 — ANEEL,
firmmado em 10.02.2000, entre a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, na qualidade de Poder
Concedente, e as empresas integrantes do Consorcio APM- MANSO, a saber: Furmnas Centrais Elétricas
S.A. (FURNAS) e Produtores Energéticos de Manso (PROMAN), na qualidade de CONCESSIONARIAS;

IL. CONSIDERACOES INICIAIS

CONSIDERANDO que a REALGRANDEZA é titular livre e desembaracada de 20.000 (vinte mil) agles
ordindrias, representando 20% (vinte por cento) do Capital Social da PROMAN;

CONSIDERANDO que a FAPES é titular livre e desembaracada de 20.000 (vinte mil) acdes ordinarias,
representando 20% (vinte por cento) do Capital Socal da PROMAN;

CONSIDERANDO que a ACEPREV é titular livre e desembaracada de 15.000 (quinze mil) aches
ordinarias, representando 15% (quinze por cento) do Capital Sodial da PROMAN;

CONSIDERANDOQ que as PARTES detém, em conjunto, 55% (cingiienta e cinco por cento) do capital
da PROMAN;

CONSIDERANDO que as PARTES desejam estabelecer, através deste ACORDO, regras sobre (i) 0
exercicio do direito de voto nas Assembléias Gerais de Acionistas e quaisquer outros eventos
societarios deliberativos da PROMAN, (ii} o procedimento de escolha e eleicdo dos membros do
Conselho de Administracio da PROMAN, (iii) o direito de preferéncia das PARTES relativo a aguisicao
de ACOES, além de (iv) outros direitos e obrigagdes das PARTES, na qualidade de acionistas da
PROMAN;

III. OBRIGAGOES GERAIS

Resolvem as PARTES celebrar o presente ACORDQ, obrigando-se a cumprir e fazer cumprir por si, seus
herdeiros e sucessores a qualquer titulo, observadas as consideragGes iniciais constantes deste
instrumento, as seguintes clausulas e condigbes.

Clausula Primeira — Das ACOES abrangidas pelo ACORDO

As PARTES sdo proprietarias das AGOES, declarando, sob as penas da lei, inexistir sobre as mesmas
quaisquer dnus, questionamentos judiciais ou extrajudiciais, dividas ou obrigacao de qualquer natureza
gue impossibilite ou venha a impossibilitar o livre gozo dos direitos, inclusive o de dispor, inerentes as
mesmas, salvo aqueles estabelecidos em instrumentos firmados exclusivamente entre as PARTES.

Par. Unico — As AQOES permanecerao vinculadas ao ACORDO, durante 0 PRAZO.

Clausula Segunda - Da Administracdo da Sociedade

As PARTES, individualmente, indicardo 01(um) membro efetivo e seu respectivo suplente para o
Conselho de Administracdo da Companhia. :
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Paragrafo Unico — A Presidéncia do Consetho de Administracio da Companhia devera obedecer a
rodizio entre as PARTES.

Clausula Terceira - Do Direito de Voto e REUNIAO PREVIA

As PARTES obrigam-se a votar nos EVENTOS DELIBERATIVOS sempre em consonancia com o
deliberado na REUNIAO PREVIA e em bloco (inico, na forma e em matérias previstas no ACORDO.

Par. Primeiro — A REUNIAO PREVIA se realizard, antes dos EVENTOS DELIBERATIVOS, ou mediante
solicitagdo de qualquer das PARTES, para debater e deliberar sobre assuntos que exijam manifestacao
ou sejam de seu interesse, nos termos do ACORDQO e em matéria de competénda da Assembléia Geral
de Acionistas.

Par. Segundo - A REUNIAO PREVIA sera realizada com antecedéncia minima de 3 (trés) dias Gteis de
cada EVBENTO DELIBERATIVO.

Par. Terceiro - A REUNIAO PREVIA serd convocada por qualquer das PARTES, ou por membro do
Conselho de Administracdo da PROMAN, mediante e-mails, fac-simile, telegrama ou quailquer outro
meio de comunicacio escrito, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias (Iteis da data da realizacdo
da Assembiéia,

Par. Quarto — As PARTES, em REUNIAO PREVIA, deliberardo, em matérias de sua competéncia, por
voto qualificado de, no minimo, 85% das ACOES vinculadas a este ACORDO.

Par. Quinto - A Ata seré assinada pelos representantes presentes 3 REUNIAQ PREVIA, devendo ser
transmitida pelas PARTES a seus REPRESENTANTES, que a fardo cumprir.

Par. Sexto - As PARTES, por decis3o unanime em REUNIAQ PREVIA, poderdio constituir, mediante
instrumento particular de mandato irmevogavel e nos termos do Artigo 126, § 1° da Lei 6.404/76, um
MANDATARIO, com poderes para dar cumprimento, em Assembiéias Gerais, a deliberagdes especificas
previamente ajustadas e definidas pelas PARTES conforme disposto em ATA.

Cladusula Quarta - Do Direito de Preferéndia

A cess3o, a qualquer titulo, de quaisquer ACOES, subordina-se a observéncia do direito de preferéncia
das PARTES em adquiri-las, regutado nesta Cldusula.

Par. Primeiro - A PARTE que desejar alienar, total ou parcialmente, suas ACOES devera enviar a
OFERTA DE VENDA ao Presidente do Consetho de Administracdo, para que este dé imediata ciéncia as
PARTES. As PARTES seré assegurado o prazo de 30 (trinta) dias, a contar do recebimento da OFERTA
DE VENDA, para manifestarem sua decisiio sobre a aquisicio ou n3o das AQOES relacionadas na
OFERTA DE VENDA, que poderdo ser adquiridas na proporgdo da participacdo acionaria de cada
PARTE, desconsideradas as ACOES detidas pela PARTE que deseja alienar as ACOES. No mesmo prazo
a PARTE interessada em adquirir ACOES deverd indicar seu interesse em eventuais sobras de ACOES,
nos termos que dispora a OFERTA DE VENDA.

Par. Segundo ~ Na hipdtese de aquisicio das ACOES pelas PARTES, o Presidente do Conselho de
Administracdo promovera nos 30 (trinta) dias seguintes ao término do prazo referido no Paragrafo
Primeiro desta Clausula, @ conclus3o da transagao nos termos e condiges da OFERTA DE VENDA.

Par. Terceiro - Para efeitos do paragrafo anterior, o Presidente do Conselho de Administracdo devera
atribuir & PARTES interessadas em adquirir as ACOES a porgdo de ACGES das PARTES que
responderam negativamente a OFERTA DE VENDA, observada a proporgao da partlapagao das
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Par. Quarto ~ Na hipotese de ndo se proceder 3 transferéncia da totalidade das ACOES, depois de
decorrido 0 prazo de opcdo das PARTES, retro descrito, ficard facultado a PARTE interessada em
alienar as ACOES promover a sua transferéncia ao proponente, observadas as disposigdes da OFERTA
DE VENDA e 0 prazo maximo de 40 (quarenta) dias para conclusdo da operagao.

Par. Quinto — N3o se concluindo a transferéncia das ACOES nos termos e prazo do paragrafo anterior,
a alienacdo das ACOES sujeitar-se-a a novo procedimento de venda, obedecidos aos critérios desta
Clausula.

Par. Sexto - As PARTES reconhecem o direito de preferéncia das PARTES para adquirir direitos de
subscricdo de agdes, nas mesmas condigles estabelecidas nesta Cldusula.

Cladusula Quinta — Adesdio das PARTES ADICIONAIS ao ACORDO

As PARTES ADICIONAIS poderdo, total ou parcialmente, aderir ao ACORDOQ, a qualquer tempo, ficando
a referida ades3o condicionada.a prévia e expressa autoriza¢do da ANEEL;

Clausula Sexta - MANUTENCAO DO CONTROLE ACIONARIO

As PARTES e PARTES ADICIONAIS que venham a aderir 20 ACORDO, assumem a obrigacdo de nao
transferir, ceder, onerar, gravar ou, de qualquer forma alienar, direta ou indiretamente, gratuita ou
onerosamente, a totalidade ou parte das ou Direitos de Subscricio, sem a prévia e expressa
anuéncia da ANEEL.

Clausula Sétima - Da Prevalénda

A inobservancia de qualquer das regras previstas neste ACORDO determinara a ineficacia do ato com
relacdo a obrigagbes sociais da PROMAN. Ressalvadas as excegdes expressamente admitidas neste
instrumento, 0 ACORDO prevalecerd sobre qualquer instrumento pablico ou particular firmado pelas
PARTES, que possua natureza igual ou similar ao ACORDO, sendo vedada e considerando-se nula de
pleno de direito a constitui¢do, sob qualquer modalidade ou forma, de blocos intemos ou ajustes
tacitos ou escritos que envolvam quaisquer das PARTES, especialmente, mas sem limitar, no que se
refere ao direito de voto, preferéncia, cessdo e transferéncia relativas as ACOES, que contrariem o
ACORDO.

Clausula Oitava- Da Execucéo Especifica

As PARTES reconhecem que o simples ressarcimento das perdas e danos apurados pela inobservancia
do ACORDO ndo se constitui em compensacao adequada pelo inadimplemento das obrigacbes ora
previstas, ficando acertado que cada uma das PARTES podera requerer ao Presidente da Assembléia
Geral da PROMAN que declare a invalidade de voto proferido contra disposicao deste ACORDO,
visando determinar o imediato cancelamento do registro de transferéncia de ACOES efetuado em
desrespeito a0 direito de preferéncia previsto neste instrumento, independentemente de quaiquer
procedimento judidal ou extrajudicial.

Par. Primeiro - As PARTES poderao adotar, de forma isolada ou combinada, qualquer a¢do ou medida
legal, judicial ou extrajudicial, visando preservar seus direitos consubstanciados no ACORDO, coibindo
desvios de conduta ou inexecucdo voluntaria ou involuntaria de obrigagdes do ACORDO, por qualquer
das PARTES, REPRESENTANTES, MANDATARIO ou administradores da PROMAN, e em especial, mas .
sem limitar, visando exigir:

a) A anulagao da Assembléia Geral que aceite como valldo voto proferido contra disposicdo e forrma
expressa prevista no ACORDO;
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b) O cancelamento do registro da transferéncia de ACOES efetuado com desrespeito as normas do
ACORDO, além da anulacio e devolucio de certificado de ACOES emitido em desacordo com este
instrumento, especialmente na hipétese de transferéncia de ACOES sem observincia do direito de
preferéncia;

¢) O cumprimento, pela via judicial, da obrigacdo de fazer, ou de dar, nos termos pactuados, oponiveis
a qualquer das PARTES em caso de recusa em exercer o direito de voto ou respeitar a preferéncia ou
forma de oferta para venda de ACOES.

Clausula Nona - Das Disposigbes Gerais

A inobservancia de qualquer condicdo do ACORDO conferird 8 PARTE que se julgar prejudicada o
direito de exigir judicialmente o cumprimento da obrigacdo nos termos do pardgrafo 3° do Artigo 118
da Lei n® 6404/76.

Par. Primeiro - As PARTES devem arquivar o0 ACORDO na sede da PROMAN e averba-lo nos livros de
registro da PROMAN, de forma a vincular a sociedade e seus acionistas, visando impedir a
negociabilidade das acbes sem estrita observancia do disposto no ACORDO, assumindo a sociedade a
funcdo de registro plblico para todos os fins e efeitos previstos na legislacdo societaria e de registros
piblicos.

Par. Segundo - Salvo nas hipdteses de solicitagio de informagbes por Orgdos integrantes do Poder
Pablico, regulatdrios ou fiscalizadores, as PARTES, por seus representantes, administradores,
empregados, prepostos e consultores, comprometem-se 3 manter confidendalidade, ndo revelando a
terceiros, sem a prévia autorizacdo escrita das PARTES, quaisquer informagdes consideradas
privilegiadas referentes aos negocios e atividades da PROMAN, obtidas em decomréncia de seu
envolvimento acionario ou profissional com a PROMAN.

Par Terceiro - A nulidade, suspensdo da vigéncia, invalidade ou ineficacia de qualquer clausula ou
condicdo do ACORDOQ, por decisdes judiciais ou extrajudiciais, ndo prejudicara a eficacia das demais,
que deverao ser observadas integralmente, obrigando-se as PARTES a envidar seus melhores esforcos
de modo a consequir validamente atingir os objetivos visados no dispositivo anulado, suspenso,
invalidado, ov declarado ineficaz, através de matuo acordo, podendo inclusive introduzir norma
substitutiva.

Par. Quarto - As altera¢Bes ao ACORDO somente serdo vdlidas se realizadas por instrumento assinado
por todas as PARTES e PARTES ADICIONAIS que, no momento da referida alteracdo ja tenham
aderido a este ACORDO, devidamente arquivado e averbado, nos termos desta Clausula.

Par.Quinto - O presente ACORDO € celebrado em carater imevogavel e iretratavel, obrigando as
PARTES, PARTES ADICIONAIS que venham a aderir a este ACORDO, herdeiros e sucessores, a
qualquer titulo, ficando declarada desde jd a nulidade e inoponibilidade as PARTES, PARTES
ADICIONAIS e terceiros, a cessdo de direitos e obrigacles decorrentes do ACORDO sem prévio,
expresso e escrito consentimento das PARTES, PARTES ADICIONAIS, se for o caso, e da ANEEL.

Par. Sexto - Todos os avisos, comunicagdes, notificagdes e correspondéncias resultantes da execucdo
deste instrumento contratual deverdo ser feitos por escrito, sobre protocolo, via postal, com aviso de
recebimento, por telex ou por Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos, e somente terdo validade
quando dirigidos e entregues ao representante das PARTES.

Par. Sétimo - A eventual abstencdo de qualquer das PARTES do exercicio de direitos e privilégios
previstos no ACORDO ndo significard rendncia aos mesmos, que poderdo ser invocados ou exercidos a

qualguer momento, observada a legislacdo em vigor. b*
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Cldusula Décima— DO PRAZD do ACORDO

O presente ACORDO vigorara durante todo o pencdo de vigéncia do CONTRATO de CONCESSAQ,
resolvendo-se automaticamente quando do térming do CONTRATO de CONCESSAQ.

Clausula Déécima Primeira - Do Foro

Fica eleitn o foro Central do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeirg, para dinmir quasquer dividas

decormentes do peesente ACORDO, com rendncia & qualquer outro, por mais privilegiade que seja ou
venha a sef.

E por estarem justas e contratadas, firmam o presente ACDRDOD em anoo vias de igual beor & valkor, na
presenca de duas testemunhas.

Rio de Janeiro,

ACIONISTAS:
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ANEXO I AO ACORDO DE ACTIONISTAS DE
PROMAN — PRODUTORES ENERGETICOS DE MANSO S.A.

QUADRO DEMONSTRATIVO DA POSICAO ACIONARIA

ACIONISTAS ACOES ORDINARIAS
PARTES

REAL GRANDEZA 20.000
FAPES 20.000
ACEPREV 15.000
SUBTOTAL 1 55.000
PARTES ADICIONAIS 45.000
TOTAL 100.000
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