INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DA 12 EMISSAO PUBLICA
DE DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE SUBORDINADA,
DA PRODUTORES ENERGETICOS DE MANSO S.A. - PROMAN.

Pelo presente instrumento particular,

(i) PRODUTORES ENERGETICOS DE MANSO S.A. - PROMAN, sociedade por agdes, com
sede e foro na Cidade do Rio de Janeiro e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n®
19.019, sala 318, Recreio dos Bandeirantes, inscrita no CNP]/MF sob o n? 02.291.077/0001-93,
NIRE 33.3.0027784-6, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, (“Emissora” ou

“Companhia”); e
Na qualidade de Intervenientes Anuentes,

(ii) FAPES - FUNDACAO DE ASSISTENCIA E PREVIDENCIA SOCIAL DO BNDES , fundagio
de previdéncia complementar, com sede e foro no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n? 230, 82 andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n?
00.397.695/0001-97, integrante do bloco de controle detentor de 20% de participacao societaria
da Companhia, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social doravante denominada
isoladamente “FAPES” e em conjunto com REAL GRANDEZA e ACEPREV como “Intervenientes”;

(iii) ACESITA PREVIDENCIA PRIVADA, fundagdo de previdéncia complementar, com sede e
foro no Municipio de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Assis Chateaubriand, n°
264, 22 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 00.529.828/0001-31, integrante do bloco de
controle detentor de 15% de participacao societaria da Companhia, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social, doravante denominada isoladamente “ACEPREV” e em conjunto
com REAL GRANDEZA e FAPES como “Intervenientes’;

(iv) REAL GRANDEZA - FUNDACAO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL, fundagio
de previdéncia complementar, com sede e foro no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Mena Barreto, n? 143, 62 andar, Botafogo, inscrita no CNP]J/MF sob o n?
34.269.803/0001-68, integrante do bloco de controle detentor de 20% de participacao societaria
da Companhia, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, doravante denominada
isoladamente “REAL _GRANDEZA” e em conjunto com FAPES e ACEPREV como
“Intervenientes”;

) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. ,
instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do



Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205,
inscrita no CNP]J/MF sob o n? 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social doravante denominada simplesmente “Agente Fiduciario”

Sendo a Emissora, FAPES, ACEPREV, REAL GRANDEZA e o Agente Fiducidrio doravante
denominados em conjunto como as “Partes” e, individualmente, como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE

L. Foi aprovada, em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 19 de outu-
bro de 2001, com quorum de 100% dos acionistas, registrada em 25/10/2001 sob o n?
20010430660 na Junta Comercial do Estado de Mato Grosso (“JUCEMAT"), a realizagdao do o
“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES CON-
VERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE SUBORDINADA, DA PRODUTORES ENER-
GETICOS DE MANSO S.A. - PROMAN” (“Escritura”), conforme rerratificada nos termos da As-
sembleia Geral Extraordinaria, realizada em 20 de dezembro de 2001, com quorum de 100%,
registrada em 15/01/2002, sob n2 20020023251 na JUCEMAT ;

II. Na data de 23 de maio de 2003, foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas (“AG-
Deb”), registrada em 13/12/2007 sob o n? 1759309 na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro (“JUCERJA”), com presenca de 100% dos debenturistas da referida emissao, cuja deli-
beracdo, por voto favoravel de todos os debenturistas presentes, autorizou a modificagdo da
data de pagamento dos eventos mensais de remuneracao/amortizacdo dos referidos ativos
para o dia subsequente ao recebimento, pro Furnas, da receita pela venda da energia garanti-
da e com consequente alteracao do item 4.6.2 da Escritura;

II1. Na data de 09 de fevereiro de 2004, foi realizada AGDeb, registrada em 09/06/2004 sob
o n? 20040364232 na JUCEMAT, com presenca de 72,4% dos debenturistas da referida emis-
sdo, cuja deliberacdo, por voto favoravel de todos os debenturistas presentes, autorizou o pa-
gamento da remuneracdo devida, limitado ao ao saldo de caixa disponivel auferido pela Emis-
sora, sendo a remunerac¢do devida e ndo paga incorporada a conta passiva, denominada “pro-
visdo de debéntures”, devendo o débito ser pago, total ou parcialmente, sempre que o saldo de
caixa disponivel for superior as remunerac¢des devidas nos meses subsequentes, inserindo-se,
por consequéncia, os itens 4.5.2, 4.5.2.1 e 4.5.2.2 da Clausula 4.5, e do item 4.6.4 da clausula
4.6 da Escritura;

IV. Na data de 26 de setembro de 2005, a totalidade das a¢des representativas do capital
social da Companhia foi transferido para 6 (seis) investidores. Sendo que os Intervenientes



que faziam parte do grupo de investidores celebraram Acordo de Acionistas, definindo, entre
outras matérias, o “voto tinico”, assumindo assim o controle societario da Companhia;

V. Na data de 26 de setembro de 2005, foi realizada AGDeb, registrada em 18/10/2005 sob
o n? 20050609378 na JUCEMAT, com presenca de 100% dos debenturistas da referida emis-
sdo, cuja deliberacdo por unanimidade dos presentes, autorizou a altera¢do do periddico para
veiculacdo das informacdes de interesse dos debenturistas para o Jornal Monitor Mercantil.
Foi autorizado, ainda, a mudanca dos Intervenientes da Escritura, em virtude da alienacdo do
Controle societario da Cia. Por consequéncia, foram alteradas as redacdes dp item 4.12.1 e do
preambulo da Escritura;

VL Na data de 13 de junho de 2006, foi realizada AGDeb, registrada em 07/11/2006 sob o
n? 1651043 na JUCERJA, com quérum de 68,4% dos debenturistas da referida emissao, cuja
deliberacdo por unanimidade dos presentes, autorizou a alteracdo na forma de calculo para
apuracao da remuneragdo mensal a ser paga aos debenturistas, sendo estipulado que, a partir
de junho de 2006, os debenturistas passariam a perceber o equivalente a 10% do Resultado
Operacional Disponivel (“RODI”) auferido pela Emissora. Por consequéncia, o item 4.5.1.1 foi
inserido na Escritura;

VII. Na data de 29 de abril de 2008, foi realizada AGDeb, registrada em 03/07/2008 sob o n?
ED33000118-2/001 na JUCERJA, com presenca de 67,5% dos debenturistas da referida emis-
sdo, cuja deliberacao por unanimidade dos presentes, autorizou a alteragdo na forma de calcu-
lo para apuragdo da remuneracdo mensal a ser paga aos debenturistas, sendo estipulado que,
a partir de junho de 2008, os debenturistas passariam a perceber o equivalente a 50% do RO-
DI auferido pela Emissora. Por consequéncia, o item 4.5.1.2 foi inserido na Escritura;

VIIIL. Na data de 26 de abril de 2012, foi realizada AGDeb, registrada em 29/06/2012 sob o n?
2347031 na JUCERJA, com presenca de 99% dos debenturistas da referida emissao, cuja deli-
beracdo por unanimidade dos presentes, autorizou a alteragdo na forma de calculo para apu-
racdo da remuneracdo mensal a ser paga aos debenturistas, sendo estipulado que, a partir de
abril de 2012, os debenturistas passariam a perceber o equivalente a 75% do RODI auferido
pela Emissora. Por consequéncia, o item 4.5.1.3 foi inserido na Escritura;

IX. Na data de 28 de outubro de 2013, foi realizada AGDeb, registrada em ... sobon?....... na
JUCERJA, com presenca de 8,5% dos debenturistas da referida emissao, cuja deliberagdo por
unanimidade dos presentes, autorizou a altera¢do na forma de calculo para apuracdo da re-
muneracdo mensal a ser paga aos debenturistas, sendo estipulado que, a partir de outubro de



2013, os debenturistas passarao a perceber o equivalente a 100% do RODI auferido pela
Emissora. Por consequéncia, o item 4.5.1.4 foi inserido na Escritura;

X. Com a finalidade de atendimento ao requisito estabelecido no artigo 612 da Resolugao
3121 do cONSELHO Monetario Nanci onal (“CMV”), que regia as diretrizes de aplicagdes dos
recursos dos planos de beneficios das entidades fechadas e de previdéncia complementar , vi-
gente a época, foi assinado, na data de 04 de abril de 2007, com o Banco Itau S.A. a prestacdo
de servigo de escrituragdo e emissao de certificados das acdes da Companhia.

XI. As Partes concordam em consolidar as altera¢des deliberadas conforme itens de “II” a
“X” dos Considerandos, em uma unica Escritura.

RESOLVEM as Partes, por este instrumento e na melhor forma de direito, firmar a
presente consolida¢do da Escritura, em conformidade com os termos e condi¢des a seguir.

CLAUSULA I - DA ALTERACAO DO PREAMBULO E DOS INTERVENIENTES

1.1. Em funcdo do evento ocorrido conforme item “IV” dos Considerandos constantes do
preambulo deste Instrumento, as Partes acordam em (i) alterar o preambulo da Escritura de
Emissdo e (ii) alterar o item 4.12.2 da clausula 4.12, que passardo a vigorar com as seguintes
redacoes:

PREAMBULO

“Saibam quantos o presente instrumento particular virem que, PRODUTORES ENERGETICOS DE
MANSO S.A. - PROMAN, sociedade por agbes com sede e foro na Cidade do Rio de Janeiro, R], na
Avenida das Américas, 19.019 / sala 318, inscrita no CNPJ sob o n? 02.291.077/0001-93, NIRE
33.3.0027784-6, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, doravante denominada
simplesmente “Emissora”; ACESITA PREVIDENCIA PRIVADA, fundagdo de previdéncia
complementar, com sede e foro no Municipio de Belo Horizonte, MG, a Av. Assis Chateaubriand, n?
264, 22 andar inscrita no CNPJ sob o n? 00.529.828/0001-31, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social FAPES - FUNDACAO DE ASSISTENCIA E PREVIDENCIA SOCIAL DO BNDES,
fundacgdo de previdéncia complementar, com sede e foro no Municipio do Rio de Janeiro, R], a Av.
Republica do Chile, 230 - 82 andar, inscrita no CNPJ] sob o n? 00.397.695/0001-97, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, e REAL GRANDEZA - FUNDACAO DE PREVIDENCIA
E ASSISTENCIA SOCIAL, fundagdo de previdéncia complementar, com sede e foro no Municipio do
Rio de Janeiro, RJ, na Rua Mena Barreto,143 - 62 andar, inscrita no CNP] sob o n? 34.269.803/0001-
68, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, doravante denominadas, em conjunto,



simplesmente “Intervenientes”, e representando a comunhdo de debenturistas, adquirentes das
debéntures objeto da presente emiss@o,......:”

“4.12.2. Endere¢camento

()

Para a Emissora:

PRODUTORES ENERGETICOS DE MANSO - PROMAN
Avenida das Américas, 19.019 / sala 318, Rio de Janeiro, R]
CEP:22.790-703

At. Nanci Turibio Guimardes

Telefone: 21 .2490-5340

Fac-simile:21 - 2490-5340

E-mail: proman@bullfinance.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A
Av. das Américas 500, bloco 13, grupo 205, Rio de Janeiro - R]

CEP: 22640-100

At. Nauro Sérgio Oliveira

Telefone: 3514-0000

Fac-simile:3514-0099

E-mail:agente@oliveiratrust.com.br

Para as Intervenientes:

FAPES - FUNDACAO DE ASSISTENCIA E PREVIDENCIA SOCIAL DO BNDES
Av. Republica do Chile,230 - 82 andar - Rio de Janeiro

At. LORENA ZENY

Telefone: 21-3088-5342

Fac-simile: 21- 3088-5202

E-mail: agf@fapesbndes.org.br

REAL GRANDEZA - FUNDACAO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
Rua Mena Barreto, 143 - Rio de Janeiro

At.: Marcia Michelli / Abilio Santos Ferreira Filho

Telefone: 21- 2528-6970

Fac-simile: 21-2266-4773
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E-mail: marciamicheli@frg.com.br; abilio@frg.com.br

ACESITA PREVIDENCIA PRIVADA

Av. Assis Chateaubriand, n® 264, 22 andar - Belo Horizonte - MG
At. Thiago de Resende Andrade

Telefone: 31- 32048-6318

Fac-simile:31-323048-6284

E-mail: thiago.andrade@aperam.com

Para o SND:

SISTEMA NACIONAL DE DEBENTURES
Rua Libero Badaré n® 425, 24° andar
CEP :01.009-000, Sdo Paulo / SP

At. Fabio Benites

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3115-1664

E-mail: fbenites@cetip.com.br”

CLAUSULA II - DA ALTERACAO DA REMUNERACAO

2.1. Em funcdo dos eventos ocorridos conforme itens “III”, “V”, “VI”, “VII” e “VIII” dos
Considerandos constantes do preambulo deste Instrumento, as Partes acordam em (i) incluir os
itens 4.5.1.1, 4.5.1.2, 4.5.1.3, 4.5.1.4, 4.5.2, 4.5.2.1 e 4.5.2.2 da clausula 4.5 da Escritura de

Emissdo, que passara a vigorar com a seguinte redacao:

“4.5. Remuneracdo
(-)

4.5.1.1: Fica estabelecido que, a partir do més de junho de 2006, as Debéntures em circulagdo desta
emissdo, perceberdo, a titulo de remuneragdo mensal, rendimentos varidveis equivalentes a 10%
(dez por cento) de participagdo no Resultado Operacional Disponivel (RODI) auferido pela
Emissora, apurado pelo regime de competéncia, conforme definido no item 4.5.1 supra. -

4.5.1.2: Fica estabelecido que, a partir do més de abril de 2008, as Debéntures em circulagdo desta
emissdo, perceberdo, a titulo de remuneracdo mensal, rendimentos varidveis equivalentes a 50%
(cinqiienta por cento) de participagdo no Resultado Operacional Disponivel (RODI) auferido pela
Emissora, apurado pelo regime de competéncia, conforme definido no item 4.5.1 supra -.

4.5.1.3: Fica estabelecido que, a partir do més de abril de 2012, as Debéntures em circulagdo desta
emissdo, perceberdo, a titulo de remuneracdo mensal, rendimentos varidveis equivalentes a 75%
(setenta e cinco por cento) de participacdo no Resultado Operacional Disponivel (RODI) auferido
pela Emissora, apurado pelo regime de competéncia, conforme definido no item 4.5.1 supra -.

4.5.1.4: Fica estabelecido que, a partir do més de outubro de 2013, as Debéntures em circulagdo
desta emissdo, perceberdo, a titulo de remuneragdo mensal, rendimentos varidveis equivalentes a
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100% (cem por cento) de participagdo no Resultado Operacional Disponivel (RODI) auferido pela
Emissora, apurado pelo regime de competéncia, conforme definido no item 4.5.1 supra -.

4.5.2. Caso a EMISSORA, na data de apuracdo de cada Remuneragdo, detenha Saldo de Caixa
inferior a Remuneragdo mensal devida na forma do item 4.5.1 acima, a EMISSORA efetuard o
pagamento em favor dos debenturistas somente da parcela da Remuneragdo até o limite do Saldo
de Caixa Disponivel. O saldo ndo pago da Remuneragcdo mensal integrard a provisdo para
pagamento do saldo da remuneragcdo a ser contabilizada pela EMISSORA ("Provisdo para
pagamento do Saldo da Remuneragdo”);

4.5.2.1. A "Provisdo para pagamento do Saldo da Remuneragdo” serd paga, total ou parcialmente,
aos debenturistas (i) na primeira data de pagamento de Remuneragdo mensal em que se verificar
Saldo de Caixa superior ao valor da Remuneracdo mensal do respectivo més; e/ou (ii) na data de
vencimento, amortizagdo ou recompra das debéntures. O pagamento da "Provisdo para pagamento
do Saldo da Remuneragdo” deverd ocorrer prioritariamente a quaisquer outras obrigagées da
EMISSORA relativamente as debéntures;

4.5.2.2. Entende-se por Saldo de Caixa o somatdrio de recursos disponiveis pela Emissora verificado
na data apuragdo do RODL”

CLAUSULA III - DA ALTERACAO DO PAGAMENTO REMUNERACAO

3.1. Em funcdo dos eventos ocorridos conforme itens “II” e “IlI” dos Considerandos
constantes do preambulo deste Instrumento, as Partes acordam em (i) alterar o item 4.6.2 e, (ii)
incluir o item 4.6.4. da Escritura de Emissdo, que passardo a vigorar com as seguintes redagoes:

“4.6.2. A remuneragdo devida as Debéntures, nos termos do item 4.5 acima, serd apurada no més
subsequente ao vencido e paga no primeiro dia subsequente ao dia em que FURNAS Centrais
Elétricas S/A efetivar o pagamento a Emissora e nunca posterior ao dia 20 (vinte).”

“4.6.4. As “Provisées para pagamento do Saldo da Remuneragdo” referentes aos meses de dezembro
de 2003 e janeiro de 2004 deverdo ser incorporadas ao valor nominal das debéntures nas mesmas
datas de pagamento da parcela da Remuneragdo referente aos respectivos meses dezembro de
2003 e janeiro de 2004"



CLAUSULA IV - DA ESCRITURACAO DAS ACOES

4.1. Em funcdo do evento ocorrido no item “X” dos Considerandos constantes do preambulo
deste Instrumento, as partes acordam em alterar o item 3.8 da Clausula III da Escritura de
Emissao, que passard a vigorar com a redacdo conforme se segue:

“3.8 Certificados de Debéntures

A propriedade das Debéntures serd comprovada pela inscricdo do nome do debenturista no Livro de
Registro de Debéntures, podendo a Emissora emitir certificados de debéntures aos debenturistas
que assim o desejarem, mediante solicitagcdo escrita, encaminhada a sede da Emissora; os
certificados de debéntures deverdo ser entregues até o prazo mdximo de 15 (quinze) dias contados
a partir da data de solicitagdo feita a Emissora.”

CLAUSULA V - DAS RATIFICACOES E CONSOLIDACAO

5.1. As Partes, neste ato e na melhor forma de direito, expressamente ratificam os termos,
condicdes e clausulas da Escritura nao expressamente alterados pelo presente aditamento,
passando a Escritura de Emissdo a vigorar com a seguinte redacao consolidada:

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2014.

(Assinaturas na proxima pdgina. O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)



Pagina de Assinaturas do “INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSOLIDAGAO DA ESCRITURA
DA 12 EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE SUBORDINADA, DA PRODUTORES ENERGETICOS DE MANSO S.A. - PROMAN.”.

PRODUTORES ENERGETICOS DE MANSO S.A. - PROMAN

REAL GRANDEZA - FUNDAGCAO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL

FAPES - FUNDACAO DE ASSISTENCIA E PREVIDENCIA SOCIAL DO BNDES

ACEPREYV - ACESITA PREVIDENCIA PRIVADA

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

(AGENTE FIDUCIARIO)
Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:

Instrumento Particular de Escritura Consolidada da 12
emissdo Publica de debéntures conversiveis em acdes, em



série Unica, da espécie subordinada, da PRODUTORES
ENERGETICOS DE MANSO S.A. - PROMAN, na forma abaixo:

Saibam quantos o presente instrumento particular virem que, PRODUTORES
ENERGETICOS DE MANSO S.A. - PROMAN, sociedade por acdes com sede e foro na Cidade do
Rio de Janeiro, R], na Avenida das Américas, 19.019 / sala 318, inscrita no CNP] sob o n®
02.291.077/0001-93, NIRE 33.3.0027784-6, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social, doravante denominada simplesmente “Emissora”; ACESITA PREVIDENCIA PRIVADA,
fundacao de previdéncia complementar, com sede e foro no Municipio de Belo Horizonte, MG, a
Av. Assis Chateaubriand, n? 264, 22 andar inscrita no CNP] sob o n? 00.529.828/0001-31, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social, FAPES - FUNDAGCAO DE ASSISTENCIA E
PREVIDENCIA SOCIAL DO BNDES, fundacio de previdéncia complementar, com sede e foro no
Municipio do Rio de Janeiro, R], a Av. Republica do Chile, 230 - 82 andar, inscrita no CNP] sob o
n? 00.397.695/0001-97, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, e REAL
GRANDEZA - FUNDACAO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL, fundagdo de previdéncia
complementar, com sede e foro no Municipio do Rio de Janeiro, R], na Rua Mena Barreto,143 - 62
andar, inscrita no CNP] sob o n? 34.269.803/0001-68, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, doravante denominadas, em conjunto, simplesmente “Intervenientes”, e
representando a comunhdo de debenturistas, adquirentes das debéntures objeto da presente
emissdo, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas 500, bloco 13, grupo 205,
inscrita no CNP] sob o n? 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social, doravante designada simplesmente "Agente Fiducidrio”, vém por este e na melhor forma
de direito firmar o presente Instrumento Particular de Escritura da 12 emissdo, em Série Unica,
de debéntures conversiveis em acgdes (as “Debéntures”), doravante denominada apenas
“Escritura”, subordinada as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA I - DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de emissdo é celebrada com base em deliberacao da ata unica de
Assembleias Gerais Ordinaria e Extraordinaria dos acionistas da Emissora realizada em 19 de
outubro de 2001 (doravante AGOE), rerratificada nos termos da Assembleia Geral Extraordinaria
dos acionistas da Emissora, realizada em 20 de dezembro de 2001( doravante AGE) .

1.2. A consolidagcdo da presente Escritura de emissao é feita com base das deliberacoes
aprovadas nas Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas nos dias 23 de maio de 2003, 09
de fevereiro de 2004, 26 de setembro de 2005, 13 de junho de 2006, 20 de junho de 2007, 29 de
abril de 2008, 24 de abril de 2012 e 28 de outubro de 2013 (doravante denominadas,
conjuntamente, de AGDebs).



1.3. Foi delegado ao Conselho de Administracdo da Emissora, com referéncia as deliberagdes
tomadas na AGOE realizada em 19 de outubro de 2001, poderes para, independentemente de
convocacdo e deliberacdo da AGE, promover modificagdes nas condi¢gdes das Debéntures, dentro
dos limites previstos no §1°, do artigo 59, da Lei n°® 6.404/76.

CLAUSULA II - DOS REQUISITOS

A emissdo das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento das Atas
2.1.1 Arquivamento da Ata Unica de AGOE e da Ata da AGE

A ata da AGOE de 19 de outubro de 2001, que deliberou sobre a presente emissao, foi arquivada
na Junta Comercial do Estado de Mato Grosso e a ata da AGE foi submetida para arquivamento na
referida Junta Comercial.

2.1.2 Arquivamento das Atas de AGDebs

A ata das Assembleia Geral de Debenturistas de 28 de outubro de 2013, que deliberou sobre a
consolidacdo da Escritura e aditamentos a Escritura da presente emissdo, sera arquivada na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

2.2  Publicacao das Atas

2.2.1 Publicacao da Ata da AGOE

A ata da AGOE da Emissora que deliberou sobre a emissao das Debéntures e a ata da AGE, que
rerratificou a primeira foram publicadas no Diario Oficial do Estado de Mato Grosso e no jornal
local “A Gazeta”.

2.2.2 Publicacao das Atas das AGDebs

2.2.2.1 As atas das AGDebs que deliberaram sobre os aditamentos a Escritura de emissao das
Debéntures foram publicadas no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Monitor
Mercantil”.

2.2.2.2 A ata da AGDebs que deliberou sobre a consolidacdo da Escritura de emissdo das
Debéntures sera publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Monitor
Mercantil”.



2.3. Registro da Escritura de Emissao

2.3.1. Registro da Escritura de Emissao

A presente Escritura foi registrada no competente Registro de Iméveis da Cidade da Chapada dos
Guimaraes.

2.3.2. Registro da Escritura de Emissao e aditamentos a Escritura consolidados em um

unico Instrumento

A presente Consolidacdo a Escritura serd registrada na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro.
2.4. Registro na Comissao de Valores Mobiliarios
A 12 emissao de debéntures da Emissora sera registrada na Comissao de Valores Mobiliarios,
doravante denominada “CVM”, na forma das Leis n® 6.385, de 7/12/76; 6.404, de 15/12/76;
9.457,de 5/5/97, e demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes.

CLAUSULA III - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1. Objeto Social da Emissora
A Emissora tem por objeto, exclusivamente, a exploragdo compartilhada, em consércio com
FURNAS Centrais Elétricas S/A, sob regime de concessdo, da central geradora denominada
Aproveitamento Multiplo de Manso (“APM- MANSQO”), nos termos do Contrato de Concessdo de
Geracao n? 10/2000 - ANEEL, firmado com a Unido por intermédio da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL.
3.2. Numero da Emissao e Numero de Séries
O presente instrumento de Escritura constitui a 12 emissao de debéntures, em uma tnica série.

3.3. Valor da Emissio

A presente emissdao tera o valor total, dentre valor nominal e prémio de emissdo, de
R$37.000.000,00 (trinta e sete milhdes de reais), na data de emisséo.



3.4. Destinacdo dos Recursos

Os recursos captados pela Emissora, em decorréncia da presente emissdo, serdo integralmente
destinados da seguinte forma: (i) até R$19.600.000,00 (dezenove milhdes e seiscentos mil reais)
para liquidagdo de obrigacdes contratuais da Emissora e (ii) o saldo remanescente sera utilizado
para o resgate, sem reducao de capital, a conta de reserva de capital a ser formada com o prémio
de emissdao das Debéntures, conforme previsto no item 4.1.3, Clausula IV, desta Escritura, de
1.000.000 (hum milhdo) de a¢bes ordinarias representativas do capital social da Emissora na
data de emissdo, ao pre¢o de resgate de aproximadamente R$ 17,40 (dezessete reais e quarenta
centavos) por a¢do, perfazendo o prego de resgate maximo total de R$17.400.000,00 (dezessete
milhdes e quatrocentos mil reais).

3.5 Direito de Preferéncia

Consoante autorizado pelo artigo 172 da Lei n°® 6.404/76, ndo havera direito de preferéncia para
os acionistas da Emissora para a subscri¢ao das Debéntures.

3.6. Colocacao e Procedimento

As Debéntures serao objeto de distribuicio publica com intermediagdo de instituicdes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, através do SDT -
Sistema de Distribuicdo de Titulos, administrado pela ANDIMA - Associacdo Nacional das
Instituicdes do Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIP - Central de Custddia e de
Liquidacao Financeira de Titulos, utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuicao
previsto no artigo 33 da Instrugao CVM n? 13, de 30 de setembro de 1980, atendendo a ordem
cronolodgica, nao existindo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos.

3.7. Registro da Negociac¢ao

As Debéntures terdo registro para negociagcdo no mercado secundario por meio do SND - Sistema
Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associagdo Nacional das Institui¢cdes do
Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIP - Central de Custddia e de Liquidacdo Financeira
de Titulos.

3.8 Certificados de Debéntures

A propriedade das Debéntures sera comprovada pela inscricdo do nome do debenturista no
Livro de Registro de Debéntures, podendo a Emissora emitir certificados de debéntures aos
debenturistas que assim o desejarem, mediante solicitacdo escrita, encaminhada a sede da
Emissora; os certificados de debéntures deverdao ser entregues até o prazo maximo de 15
(quinze) dias contados a partir da data de solicitagao feita a Emissora.



CLAUSULA 1V - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 10.000 (dez mil) debéntures.

4.1.2 Valor Nominal

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.960,00 (hum mil, novecentos e sessenta
reais), na data de emissdo, perfazendo o valor nominal total de R$19.600.000,00 (dezenove
milhdes s seiscentos mil reais).

4.1.3. Prémio

Além do valor nominal, as debéntures serdo emitidas com prémio de emissido unitario de R$
1.740,00 (hum mil, setecentos e quarenta reais), na data de emissao, perfazendo o prémio de
emissdo total de R$ 17.400.000,00 (dezessete milhdes e quatrocentos mil reais). Nos termos do
artigo 182, § 19, letra (c), da Lei 6404/76, o prémio recebido na emissdao das debéntures sera
contabilizado em conta de reserva de capital, somente podendo ser utilizado nas hipoteses e para
os fins previstos no artigo 200 da mesma Lei.

4.1.4. Datade Emissao

A data de emissdo das Debéntures é 19 de outubro de 2001.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento
Conforme facultado pelo art. 55, § 32 da Lei n? 6.404 /76, as Debéntures somente vencerao

quando da dissolugao ou liquidagao da Emissora, ressalvado o disposto na Clausula V, item 5.1,
Vencimento Antecipado.

4.1.6. Forma

As Debéntures serdo nominativas, representadas por certificados.

4.1.7. Conversibilidade



As Debéntures serdo conversiveis em agdes preferenciais da Emissora, conforme definido no
item 4.8 desta Escritura.
4.1.8. Espécie

As Debéntures serao da espécie subordinada.

4.2, Limite da Emissao

Sendo as debéntures da modalidade subordinada nao se sujeitam aos limites estabelecidos no
artigo 60 da Lei n? 6404 /76.

4.3. Da Subscricio

4.3.1. Prazo de Subscricao

As Debéntures desta emissao poderao ser subscritas, a qualquer tempo, dentro do prazo de
distribui¢do publica.

4.3.2. Preco de Subscricao

O preco de subscricdo das Debéntures sera o seu valor nominal acrescido do prémio de emissao,
e sobre ambos incidira atualizagdo monetaria desde a data de emissdo até a data de subscricdo,
de acordo com a Clausula lV, itens 4.4.1 a 4.4.8 desta Escritura de emissao.

4.3.3. Integralizacao

A integralizacdo sera feita no ato da subscrigao. As Debéntures subscritas somente poderdo ser
negociadas no mercado secundario ap6s totalmente integralizadas.

4.3.4. Forma de Pagamento
As Debéntures serao integralizadas conforme item 4.3.3, em moeda corrente nacional.

4.4, Da Atualizacao do Valor da Emissao

4.4.1. O valor de emissdo das Debéntures, conforme definido na Clausula IV, item 4.1.2 e 4.1.3
desta Escritura, serd atualizado nos termos deste item somente até a data de publicagdo do
anuncio de encerramento de distribuicao publica das Debéntures. Apds esta data o valor de
emissdo das Debéntures ndo mais serd atualizado monetariamente.



4.4.2. O valor de emissdo das Debéntures sera atualizado pela variacao acumulada do IGP-M -
indice Geral de Pregos do Mercado (“IGP-M“), apurada e divulgada pela FGV - Fundagio Getilio
Vargas a partir da data de emissao, calculada de forma pro rata temporis por dias corridos.

4.4.3. 0 valor de emissao das Debéntures sera atualizado de acordo com a seguinte férmula:

VEA = {VE * (I,/10)*[(In/In-1) ¢/°]}

onde:

VEA = valor de emissio atualizado de cada debénture, na data de atualizacio, expresso em R$;

VE = valor de emissdo de cada debénture, conforme definido na Clausula IV, item 4.1.2 e
4.1.3, na data de emissio, expresso em R$;

Io = valor do niimero-indice do IGP-M do més anterior ao més da emissio;

In = valor do nimero-indice do IGP-M do més anterior ao més de atualizacao utilizado até o
dia 12 do més de atualizagdo; apOs essa data, sera utilizado o novo numero-indice
divulgado;

In.1 = valor do nimero-indice do IGP-M do més anterior ao més "n”;

D = Numero dedias corridos do més “n”; e

d = Numero de dias corridos, compreendidos entre o primeiro dia do més de atualizacao e

o dia de atualiza¢do das Debéntures.

4.4.4. Caso no més de atualizagdo o numero-indice nao esteja ainda disponivel, sera utilizado
do ultimo numero-indice do IGP-M divulgado.

4.4.5. O IGP-M devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais divulgado
pelo 6rgao responsavel por seu calculo.

4.4.6. A aplicagdo do IGP-M incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

4.4.7. No caso de indisponibilidade temporaria do IGP-M quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizado, em sua substituicdo, a ultima
variagdo disponivel do IGP-M, calculado pro rata temporis por dias corridos, nao cabendo, porém,



quando da divulgacdo do niumero-indice devido, quaisquer compensagdes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto pelos debenturistas.

4.4.8. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do niimero-indice por prazo superior a 15
(quinze) dias apés a data esperada para sua divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingao ou por
imposicdo legal, os debenturistas deverdao definir, de comum acordo com a Emissora, o
parametro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigacdes previstas na presente Escritura, a ultima variacdo percentual
divulgada para o indice.

4.5. Remuneracao

4.5.1. A partir do més de janeiro do ano de 2.002, as Debéntures em circulacdo desta emissao,
perceberdo, a titulo de remuneracdo mensal, rendimentos variaveis equivalentes a uma
participacdo no Resultado Operacional Disponivel (RODI) auferido pela Emissora, apurado pelo
regime de competéncia, de acordo com a seguinte expressao:

Rj = [(RODI;)-(RODI.1)] x(1/N),

onde:

“=n,

Rj = participacdo no RODI em Reais, atribuida a cada debénture no més “j”;
N = nimero de debéntures emitidas;
RODIg;) = (RT; - DT;);

RT; = somatorio das receitas correntes, de qualquer ordem, provenientes das atividades da
Emissora e de eventuais receitas financeiras apuradas, conforme definido no artigo 187, inciso
V, da Lei n? 6.404, desde o primeiro dia tutil de cada exercicio social até o ultimo dia util do més

w0,

15

DT; = somatério das despesas correntes da Emissora, referentes ao mesmo periodo de apuragao
das receitas, se considerando para este efeito, inclusive, as atualizacdes monetdarias ativas e
passivas, assim como provisao para deprecia¢do, amortizagdo e/ou quaisquer outras despesas da
Emissora que ndo repercutam no seu caixa, conforme definido no artigo 187, inciso V, da Lei n?
6.404, excluindo-se, tdo-somente, do calculo do somatério das despesas, o pagamento de contas
patrimoniais da Emissora, que sdo: (i) amortizacdo das seguintes contas passivas: quitacao do
principal dos financiamentos ja contratados, impostos e contribuicdes ja contabilizados até a
data da emissao, dividendos e lucros a distribuir para os acionistas e dividas com os acionistas; e
(ii) reducao de capital por resgate de acdes; e



RODI .1y = O critério de apuragdo serd idéntico ao exposto acima, compreendendo o periodo de
apuracdo do referido resultado do primeiro dia util de cada exercicio social até o ultimo dia do
“wn

més anterior ao més “j”. Especificamente no primeiro més de cada exercicio social, RODI .1y sera
igual a zero.

4.5.1.1: Fica estabelecido que, a partir do més de junho de 2006, as Debéntures em circulacao
desta emissado, perceberao, a titulo de remuneracao mensal, rendimentos variaveis equivalentes
a 10% (dez por cento) de participacdao no Resultado Operacional Disponivel (RODI) auferido pela
Emissora, apurado pelo regime de competéncia, conforme definido no item 4.5.1 supra. -

4.5.1.2: Fica estabelecido que, a partir do més de abril de 2008, as Debéntures em circulacao
desta emissdo, perceberdo, a titulo de remuneracdao mensal, rendimentos variaveis equivalentes
a 50% (cinqlienta por cento) de participagdo no Resultado Operacional Disponivel (RODI)
auferido pela Emissora, apurado pelo regime de competéncia, conforme definido no item 4.5.1
supra -.

4.5.1.3: Fica estabelecido que, a partir do més de abril de 2012, as Debéntures em circulacao
desta emissao, perceberao, a titulo de remuneragao mensal, rendimentos variaveis equivalentes
a 75% (setenta e cinco por cento) de participacdo no Resultado Operacional Disponivel (RODI)
auferido pela Emissora, apurado pelo regime de competéncia, conforme definido no item 4.5.1
supra -.

4.5.1.4: Fica estabelecido que, a partir do més de outubro de 2013, as Debéntures em circulagao
desta emissao, perceberao, a titulo de remuneracao mensal, rendimentos variaveis equivalentes
a 100% (cem por cento) de participagdo no Resultado Operacional Disponivel (RODI) auferido
pela Emissora, apurado pelo regime de competéncia, conforme definido no item 4.5.1 supra -.

4.5.2. Caso a EMISSORA, na data de apuracdo de cada Remuneracdo, detenha Saldo de Caixa
inferior a Remuneracao mensal devida na forma do item 4.5.1 acima, a EMISSORA efetuara o
pagamento em favor dos debenturistas somente da parcela da Remuneracao até o limite do Saldo
de Caixa Disponivel. O saldo ndo pago da Remuneracdo mensal integrara a provisdo para
pagamento do saldo da remuneragdo a ser contabilizada pela EMISSORA ("Provisdao para
pagamento do Saldo da Remuneragdo");

4.5.2.1. A "Provisdo para pagamento do Saldo da Remunerag¢do" sera paga, total ou parcialmente,
aos debenturistas (i) na primeira data de pagamento de Remuneracdo mensal em que se verificar
Saldo de Caixa superior ao valor da Remunera¢do mensal do respectivo més; e/ou (ii) na data de
vencimento, amortizacdo ou recompra das debéntures. O pagamento da "Provisdo para
pagamento do Saldo da Remuneracdo" devera ocorrer prioritariamente a quaisquer outras
obrigacdes da EMISSORA relativamente as debéntures;

4.5.2.2. Entende-se por Saldo de Caixa o somatério de recursos disponiveis pela Emissora
verificado na data apuragao do RODI.



4.6. Pagamento da Remuneracdo

4.6.1. A partir do més de janeiro de 2002, as Debéntures subscritas até o dia 15 de cada més,
inclusive, terdo direito a remuneracdo, nos termos desta Escritura, a partir do més em que
ocorrer a subscrigdo inclusive. As Debéntures subscritas apds o dia 15 de cada més, terdo direito
a remuneracao, nos termos desta Escritura, a partir do més seguinte ao més da subscrigao.

4.6.2. A remuneracdo devida as Debéntures, nos termos do item 4.5 acima, serd apurada no més
subsequente ao vencido e paga no primeiro dia subsequente ao dia em que FURNAS Centrais
Elétricas S/A efetivar o pagamento a Emissora e nunca posterior ao dia 20 (vinte).

4.6.3. As parcelas da remuneracdo pagas aos titulares das Debéntures, calculadas a partir do
resultado operacional disponivel da Emissora, de que trata o item 4.5. da presente Escritura,
serdo pagas aos titulares das Debéntures em moeda corrente nacional.

4.6.4. As "Provisdes para pagamento do Saldo da Remuneracgdo" referentes aos meses de
dezembro de 2003 e janeiro de 2004 deverdo ser incorporadas ao valor nominal das debéntures
nas mesmas datas de pagamento da parcela da Remuneracao referente aos respectivos meses
dezembro de 2003 e janeiro de 2004.

4.7. Amortizacio Extraordindria

Apés o encerramento do prazo de distribuicao publica desta emissdao de debéntures, a Emissora
devera promover amortizacdes extraordinarias, do valor nominal atualizado das Debéntures,
sempre que possivel mensalmente, utilizando para tanto os recursos remanescentes disponiveis
no ativo circulante da Companhia, apds o pagamento da remuneracdo devida aos debenturistas,
conforme definido nos itens 4.5 e 4.6 desta escritura.

4.8. Da Conversibilidade

4.8.1. As Debéntures poderdo ser convertidas em agdes preferenciais da Emissora, nos termos e
condig¢des constantes desta Escritura.

4.8.2. A conversdo das Debéntures em agoes da Emissora somente podera ser realizada a partir
do primeiro dia util ap6s a data de aplicacdo de todo o produto desta emissdao na forma da
Clausula III, item 3.4, o que sera comunicado pela Emissora ao Agente Fiduciario.

4.8.3. Cada uma das Debéntures sera conversivel em novas agdes, nominativas e sem valor
nominal, representativas do capital social da Emissora, de acordo com a seguinte féormula:

An = (2 x Ao)/ Deb



Onde:
An = Ac¢des Preferenciais novas oriundas da conversdo de cada debénture;
Deb = Numero de debéntures emitidas; e
Ao = Numero de A¢des Ordinarias que compdem o capital Social da Emissora.

4.8.4. A relacdo de conversao da clausula 4.8.3 supra ndo compromete o principio estabelecido
no artigo 170 §12, da Lei n? 6.404/76, posto que a conversdo das Debéntures em novas a¢des nao
promovera a diluicdo injustificada do valor patrimonial das a¢cdes que compdem atualmente o
Capital Social da Emissora.

4.8.5. As acgoes preferenciais da Emissora que forem emitidas em decorréncia da conversao nao
terdo direito a voto, serdo inconversiveis em acdes ordinarias, sendo-lhes, no entanto, garantido
o direito a dividendos 10% (dez porcento) superiores aos atribuidos as a¢des ordindarias, além da
prioridade no reembolso do capital em caso de liquidacdo da Emissora, até o valor da parcela do
capital social representado por essas agoes, e participacao em igualdade de condigdes com as
acoes ordinarias nos aumentos de capital decorrentes de capitalizagdo de correcao monetaria, de
lucros ou de reservas, a partir da data da solicitacao de conversao pelo debenturista.

4.8.5.1. Fica desde ja estabelecido que o recebimento de dividendos atribuidos as agdes
preferenciais decorrentes da conversao, nos termos do item 4.8.5 se dara relativamente a lucros
apurados no exercicio social no qual ocorreu a conversao, pro rata temporis, com base no
periodo de tempo compreendido entre o més da conversao e o término do exercicio social.

4.8.6. Os debenturistas exercerdo a opg¢ao de conversao das Debéntures em agdes
representativas do capital social da Emissora da seguinte forma:

a) por envio de solicitacdo de conversado ao SND, através do Terminal CETIP ou formulario
padrao da CETIP; ou

b) caso o debenturista nao tenha conta individualizada na CETIP, devera encaminhar a
solicitacao de conversao através de carta protocolada junto a instituicao financeira
custodiante de suas debéntures na CETIP, para que esta faga o pedido, junto ao SND, da
quantidade de debéntures que pretende converter.

c) caso as Debéntures ndo estejam registradas no SND, o debenturista devera encaminhar a
Solicitacdo de Conversdo através de carta protocolada junto a sede da Emissora, contendo
o nome do debenturista e a quantidade de debéntures que pretende converter.

4.8.7. Para todos os efeitos legais, a data de conversao sera a data de entrega da solicitacdo de
conversdo (“Data de Conversao”).



4.8.8. A Emissora se obriga a disponibilizar as a¢des, oriundas da conversao, no prazo maximo de
30 (trinta) dias uteis da data da solicitacdo de conversao.

4.8.9. Os aumentos de capital decorrentes da conversao das Debéntures em agdes serdo
realizados mensalmente e averbados na Junta Comercial da sede da Emissora, no prazo de 30
(trinta) dias subsequentes a efetivacdo dos aumentos, observada a forma estabelecida no inciso
I1], do artigo 166, da Lei n? 6.404/76.

4.9. Aquisicao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir no mercado, as Debéntures em circulacdo, por
preco ndo superior ao seu valor nominal, observado o disposto no paragrafo 2°, do art. 55, da Lei
n° 6.404, de 15.12.76. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado.

4.10. Resgate Antecipado

E proibido o resgate antecipado das Debéntures.

4.11. Das Condicdes de Pagamento

4.11.1. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serao efetuados (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pelo SND - Sistema Nacional de Debéntures, ou, na hipotese de o
debenturista ndo estar vinculado a este sistema; (ii) na sede da Emissora; ou, conforme o caso,
(iii) pela instituicao financeira contratada designada mandataria.

4.11.2. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacdo, por quaisquer das
partes, inclusive pelos debenturistas, conforme o caso, no que se refere ao pagamento do preco
de subscricdo, até o 12 (primeiro) dia util subsequente, se a data de pagamento coincidir com dia
em que nao houver expediente comercial ou bancario na cidade do Rio de Janeiro ou na Chapada
dos Guimaraes, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados pelo SND, hipdtese em que somente haverda prorrogacao
quando a data do pagamento coincidir com sabados, domingos e feriados nacionais.

4.11.3. Encargos Moratodrios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os
débitos vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo sujeitos a multa ndo compensatéria de 2%



(dois por cento) e juros de mora de 1% (hum por cento) ao més, sendo ambos computados sobre
os valores em atraso, acrescidos da remuneracao devida nos termos desta Escritura, desde a data
da do vencimento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial.

4,11.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no subitem precedente, o ndo comparecimento do debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢des pecuniarias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura de emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara
direito ao recebimento de remunera¢do no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
lhes, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.11.4.1. Caso o debenturista compareca apds o vencimento da obrigacdo pecunidria da
Emissora e esta ndo honre sua obrigacdo, serdo devidos todos os encargos moratdrios previstos
no item 4.11.3. do presente, a partir da data do comparecimento do debenturista.

4.12. Das Comunicacoes

4.12.1. Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos debenturistas
deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados na forma de avisos, no jornal local Monitor
Mercantil e no Diario Oficial do estado do Rio de Janeiro, nos termos do Art. 289 da Lei 6.404/76.

4.12.2. Enderecamento

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes, nos termos desta Escritura de
emissdo, deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

PRODUTORES ENERGETICOS DE MANSO - PROMAN
Avenida das Américas, 19.019 / sala 318, Rio de Janeiro, R]
CEP:22.790-703

At. Nanci Turibio Guimaraes

Telefone: 21 .2490-5340

Fac-simile:21 - 2490-5340

E-mail: proman@bullfinance.com.br

Para o Agente Fiduciario:



OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A
Av. das Américas 500, bloco 13, grupo 205, Rio de Janeiro - R]

CEP: 22640-100

At. Nauro Sérgio Oliveira

Telefone: 3514-0000

Fac-simile:3514-0099

E-mail:agente@oliveiratrust.com.br

Para as Intervenientes:

FAPES - FUNDACAO DE ASSISTENCIA E PREVIDENCIA SOCIAL DO BNDES
Av. Republica do Chile,230 - 82 andar - Rio de Janeiro

At. LORENA ZENY

Telefone: 21-3088-5342

Fac-simile: 21- 3088-5202

E-mail: agf@fapesbndes.org.br

REAL GRANDEZA - FUNDACAO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL
Rua Mena Barreto, 143 - Rio de Janeiro

At.: Marcia Michelli / Abilio Santos Ferreira Filho

Telefone: 21-2528-6970

Fac-simile: 21-2266-4773

E-mail: marciamicheli@frg.com.br; abilio@frg.com.br

ACESITA PREVIDENCIA PRIVADA

Av. Assis Chateaubriand, n® 264, 22 andar - Belo Horizonte - MG
At. Thiago de Resende Andrade

Telefone: 31- 32048-6318

Fac-simile:31-323048-6284

E-mail: thiago.andrade@aperam.com

Para o SND:

SISTEMA NACIONAL DE DEBENTURES
Rua Libero Badar6 n® 425, 24° andar
CEP :01.009-000, Sao Paulo / SP

At. Fabio Benites

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3115-1664

E-mail: fbenites@cetip.com.br

4.12.3. As comunicagdes feitas a Emissora, ao Agente Fiduciario e aos Intervenientes serao
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento”,
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expedido por empresa de correio ou por telegrama, nos enderegos acima. As comunicag¢des
feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo. Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) dias Uteis ap6s o envio
da mensagem.

4.12.4.

No caso de mudanca de qualquer dos enderecos acima, a Emissora devera

comunicar a mudan¢a aos debenturistas através da publicacdo de aviso nos termos do
subitem 4.12.1, supra.

5.1.

CLAUSULA V - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado

O Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes
relativamente as Debéntures objeto desta emissao e exigir o imediato pagamento pela Emissora
do valor nominal atualizado, se for o caso, acrescido da remunerac¢io devida até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, na
ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

a)
b)

c)

d)

no caso de venda total dos ativos da Emissora;
decretacdo de faléncia ou liquida¢do da Emissora;

protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, cujo valor global ultrapasse ao
equivalente a 10% (dez por cento) do valor nominal das Debéntures em circulagao, salvo
se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente
comprovado pela Emissora, se for cancelado ou ainda se forem prestadas garantias em
juizo, em qualquer hipdtese, no prazo maximo de quinze (15) dias de sua ocorréncia;

pedido de concordata preventiva formulada pela Emissora;

falta de cumprimento pela Emissora e/ou os Intervenientes desta Emissdo de qualquer
obrigacdo prevista na Escritura de emissao, inclusive a utilizacdo dos recursos desta
Emissdao, em desacordo com o previsto na Clausula III, item 3.4, desde que o
descumprimento ndo seja sanado no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data em que
for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario, e;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora em razao de inadimpléncia
contratual, cujo montante seja igual ou superior ao equivalente a 10% (dez por cento) do
valor nominal das Debéntures em circulacgao.



CLAUSULA VI - OUTROS DIREITOS

6.1. Os livros e registros da Emissora serdo regularmente auditados por empresa de auditoria
publica independente, devendo o relatério de auditoria pronunciar-se especificamente sobre o
cumprimento pela Emissora das obrigacoes assumidas nesta Escritura. Adicionalmente, a
empresa de auditoria deverd prestar aos debenturistas os esclarecimentos razoaveis que os
mesmos venham a solicitar, de tempos em tempos.

6.2. Sera assegurado aos debenturistas, a qualquer tempo, o mesmo direito a informacgdes
sobre a Emissora que teriam se tivessem convertido em ac¢des da Emissora a totalidade das
debéntures que detiverem.

6.3. Os Intervenientes comparecem a este ato com o propdsito especifico de se obrigarem, em
carater irrevogavel e irretratavel, a exercer o direito de voto que lhes couber, direta ou
indiretamente, nas Assembleias Gerais da Emissora, de forma a eleger para o Conselho de
Administracdo da Emissora o maior nimero possivel de representantes dos debenturistas até o
maximo de 2 (dois) membros, desde que os Intervenientes elejam, prioritariamente, o nimero
imediatamente superior a metade dos membros do referido conselho.

6.4. Os Intervenientes comprometem-se ainda a, acatar a solicitacdo de instalacdo do Conselho
Fiscal da Emissora, por parte dos debenturistas, e eleger os membros que farao parte deste
Conselho, neste caso, sendo a maioria dos membros indicados pelos debenturistas.

6.5. A Emissora e seus acionistas aqui intervenientes, ndo podera realizar os atos elencados nos
subitens abaixo sem a prévia aprovacao dos titulares das Debéntures, a ser manifestada
conforme definido no item 9.4, Clausula IX,desta Escritura, em Assembleia de Debenturistas a ser
convocada pela Emissora na forma do item 9.1. da mesma Clausula, para esse fim:

a) alteracao do (s) artigos(s) 22, 32,49, 59,19, 20, 23 e 36 do Estatuto Social da Emissora;

b) aprovacao de operagao de levantamento de empréstimo ou financiamento, ou captacao de
recursos através da emissdo e colocacdo de notas promissorias, debéntures ou titulos de
divida, sem computar as operacgoes direta ou indiretamente decorrentes de contratos e/ou
operacoes ja existentes até a emissao destas debéntures;

c) contratacdo e execucao de qualquer operacdo de empréstimo ou financiamento entre a
Emissora e seus acionistas;

d) alienagdo de bens integrantes do ativo da Companhia;
e) oferecimento de bens da Emissora em garantia de obrigacdes da Emissora ou de terceiros;
f) aumento de capital da Emissora através de subscricdo de novas agoes; e

g) deliberacgdo sobre honorarios da Administracao da Emissora (Conselho de Administracao e
Diretoria Executiva) que superem a cifra anual equivalente a R$50.000,00.



7.1.

7.1.1.

b)

g)

h)

CLAUSULA VII - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Constituem obriga¢des adicionais da Emissora:
Fornecer ao Agente Fiduciario:

dentro de no maximo 60 dias ap6s o término de seu primeiro semestre social, copia de
suas demonstracgdes financeiras completas, relativas ao respectivo semestre social;

dentro de no maximo 90 dias apdés o término de cada exercicio social, cépia de suas
demonstragdes financeiras completas, relativas ao respectivo exercicio social
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como cépia de qualquer
comunicacgdo feita pelos auditores independentes a Emissora, ou a sua administragdo e

respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou as contas da
Emissora;

copia das informacgdes periddicas e eventuais exigidas pela Instru¢do CVM n? 202, de 6 de
dezembro de 1993, nos prazos ali previstos;

com antecedéncia minima de 3 (trés) dias uteis, notificagdo da convocacao de qualquer
Assembleia Geral, e prontamente fornecer céopias de todas as atas de todas as assembleias
gerais, bem como a data e ordem do dia da assembleia a realizar, e de todas as reunides
do Conselho de Administra¢do, da Diretoria e do Conselho Fiscal;

na mesma data de suas publica¢des, os atos e decisdes referidos no subitem 4.12.1;

imediatamente, qualquer informagdo relevante para a presente emissdao de debéntures
que lhe venha a ser solicitada;

copia de qualquer correspondéncia ou notificacao judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora, imediatamente apds o seu recebimento; e

os comprovantes de cumprimento de suas obrigacoes perante os debenturistas no prazo
de até 5 (cinco) dias contado da respectiva data de vencimento.

7.1.2. Proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicacdo das suas demonstragdes anuais.

7.1.3. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios fundamentais de contabilidade aceitos no Brasil, e permitir que representantes do
Agente Fiduciario (ou de auditor independente por este contratado, as expensas da Emissora)
tenham acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora.



7.1.4. Convocar Assembleia Geral de debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente emissdo nos termos do item 9.1.desta
Emissao, caso o Agente Fiduciario nao o faca.

7.1.5. Cumprir com todas as determina¢des emanadas da CVM, com o envio de documentos,
prestando, ainda, as informacgdes que lhes forem solicitadas.

7.1.6. Submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM.

7.1.7. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer aos seus
acionistas e debenturistas as demonstracdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no
artigo 176 da Lei n? 6.404/76, quando solicitado.

7.1.8. Manter em adequado funcionamento um 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
debenturistas, ou contratar institui¢cdes financeiras autorizadas para a presta¢do desse servigo.

7.1.9. Nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias,
legais e regulamentares em vigor.

7.1.10. Notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupcao,
suspensao ou que de qualquer forma possa afetar as atividades da Emissora.

7.1.11. Nao pagar dividendos, salvo o estipulado no artigo 202 da Lei n? 6.404/76, nem
qualquer outra participagdo nos lucros estatutariamente prevista, se estiver por mais de 3 (trés)
dias em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos debenturistas,
relativos as Debéntures objeto desta Escritura de emissao, cessando tal proibi¢do tdo logo seja
purgada a mora.

7.1.12. Manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes.

7.1.13. Comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio quaisquer ocorréncias que caracterizem
o Vencimento Antecipado da presente emissao.



CLAUSULA VIII - DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeacao

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da emissao objeto desta Escritura, OLIVEIRA
TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A., acima qualificada, a
qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacgao para, nos termos da lei e da
presente Escritura, representar perante a Emissora a comunhao dos titulares das Debéntures.

8.2 Declaracao

8.2.1 O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente escritura, declara:

a) Sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 32,
da Lei n? 6.404/76, e o artigo 10 da Instrugdao CVM n? 28, de 23 de novembro de 1983,
para exercer a funcao que lhe é conferida;

b) Aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicoes
previstos na legislacdo especifica e nesta escritura;

c) Aceitar integralmente a presente escritura, todas as suas clausulas e condig¢des;
d) Estar ciente dos termos da Circular n? 1.832, de 31/10/90, do Banco Central do Brasil.

8.2.2 A EMISSORA, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagio com o AGENTE FIDUCIARIO
que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

8.3 Substituicdo

8.3.1. Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentincia, morte ou qualquer
outro caso de vacincia do AGENTE FIDUCIARIO ser realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia dos Debenturistas para a escolha
do novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual podera ser convocada pelo préprio AGENTE FIDUCIARIO a
ser substituido, pela EMISSORA, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, dos titulos em circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo nao ocorrer até 8
(oito) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a EMISSORA efetua-la.

8.3.2. Na hipétese de ndo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as suas fung¢des por
circunstancias supervenientes a esta escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas, pedindo sua substitui¢ao.

8.3.3. E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder a substituicio do AGENTE FIDUCIARIO e a indicacao de seu
substituto, em Assembleia especialmente convocada para esse fim.



8.3.4. A substituicdo do AGENTE FINDUCIARIO fica sujeita 4 comunicagio prévia a VM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da instituicdo n? 28, de
23 de novembro de 1983, e eventuais normas posteriores

8.3.5 A substituicio do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita 2 comunicacio préviaa CVM e i sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instru¢dao CVM n.2
28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais normas posteriores.

8.3.6 A substituicio do AGENTE FIDUCIARIO devera ser objeto de Aditamento a presente
Escritura de Emissdo, devendo o mesmo ser averbado no Registro de Imédveis no qual sera
registrada a presente escritura de emissao.

8.3.7. 0 AGENTE FIDUCIARIO entrara no exercicio de suas funcdes a partir da data da presente
escritura ou de eventual Aditamento relativo a substituicao, devendo permanecer no exercicio de
suas funcoes até a efetiva substituicao.

8.3.8. Aplicam-se as hipéteses de substituicio do AGENTE FIDUCIARIO as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato da CVM.

8.4. Deveres

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e atribui¢des
do AGENTE FIDUCIARIO:

8.4.1. Proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da funcdo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracao de
seus proprios bens.

8.4.2. Renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao.

8.4.3. Conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas func¢des.

8.4.4. \Verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informacgdes contidas nesta
escritura de emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento.

8.4.5. Promover, nos competentes 6rgaos, caso a EMISSORA nao o faca, o registro desta
escritura de emissdo e respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da
EMISSORA para que esta lhe forneca as indicagdes e documentos necessarios.



8.4.6. Acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes obrigatdrias,
alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes.

8.4.7. Emitir parecer sobre a suficiéncia das informac¢des constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures.

8.4.8. Solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fung¢des, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas
de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da EMISSORA.

8.4.9. Solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na EMISSORA.

8.4.10. Convocar, quando necessario, a assembleia de debenturistas mediante antncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a EMISSORA deve

efetuar suas publicagoes.

8.4.11. Comparecer a assembleia dos debenturistas a fim de prestar as informacgdes que lhe
forem solicitadas.

8.4.12. Elaborar relatérios anuais destinados aos debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alinea (b) da Lei n? 6.404/76, os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes
informacdes:
a) Eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informacgdes
divulgadas pela EMISSORA ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestacdo de informagdes pela EMISSORA;

b) Alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

c¢) Comentarios sobre as demonstracdes contabeis da EMISSORA enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da EMISSORA;

d) Posicao da distribuicao ou colocacdo das Debéntures no mercado;

e) Resgate, amortizagdo e pagamento de juros das Debéntures realizado no periodo, bem
como aquisicoes e vendas das Debéntures efetuadas pela EMISSORA;

f) Constituicdo e aplicacdes do fundo de amortizagdo das Debéntures, quando for o caso;

g) Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da EMISSORA;

h) Relacdo dos bens e valores entregues a sua administragao;



i) Cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora neste instrumento;

j) Declaracado sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢ao de Agente Fiduciario; e
8.4.13. Colocar o relatério de que trata o subitem 8.4.12 a disposi¢cdo dos debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da EMISSORA,
ao menos nos seguintes locais:

a) nasede da EMISSORA;

b) no seu escritério ou, quando Instituicdo Financeira, no local por ela indicado;

c¢) naCVM;

d) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e

e) Na Instituicdo que liderou a colocagao das Debéntures.

8.4.14. Publicar, nos 6rgdos da imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas publicagdes, as
expensas da EMISSORA, anuncio comunicando aos debenturistas que o relatério anual se
encontra a sua disposicao nos locais indicados no subitem 8.4.13.

8.4.15. Manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderecgos, mediante, inclusive,

gestdes junto a EMISSORA.

8.4.16. Coordenar o sorteio das Debentures a serem resgatadas, quando for o caso.

8.4.17. Fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta escritura de emissao,
especialmente daquelas que impdem obriga¢des de fazer e de ndo fazer

8.4.18. Notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90
(noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela EMISSORA, de obriga¢des assumidas na
presente escritura, indicando o local em que fornecerda aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagao de igual teor deve ser enviada:

a) aCvVM;

b) as Bolsas de Valores, quando for o caso;



8.4.18. Notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90 (
noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela emissora, de obriga¢des assumidas na presente
escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagao de iqual teor deve ser enviada.

a) aCvVvM
b) as bolsas de valores, quando for o caso

¢) ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de institui¢cdo por ele autorizada a funcionar.

8.5. Atribuicoes Especificas

8.5.1. 0 Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos debenturistas e da
realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a) Declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessdrios;

b) Tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
debenturistas; e

¢) Requerer a faléncia da Emissora ;

d) Representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervencao ou
liquidagao extrajudicial da Emissora.

8.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogao das
medidas contempladas nas alineas (a) a (c) do item 8.5.1 se, convocada a Assembleia dos
debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacgdo da unanimidade das Debéntures em
circulacdo, bastando, porém, a deliberacio da maioria dos titulares das Debéntures em
circulacao, quando a hipoétese se referir ao disposto na alinea (d) do caput deste item.

8.6. Responsabilidade Civil do Agente Fiduciario

8.6.1. O Agente Fiduciario respondera perante os debenturistas pelos prejuizos que lhes causar
por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.

8.6.2. A CVM podera suspender, cautelarmente, o Agente Fiducidrio e dar-lhe substituto, se
deixar de cumprir seus deveres.

8.6.3. O descumprimento desta Escritura e das disposi¢des constantes na Instru¢do CVM n? 28,
de 23 de novembro de 1983, configura infracao grave, para os efeitos do paragrafo 32 do artigo
11 da Lei n? 6.385 de 07 de dezembro de 1976.



8.7.

Remuneracdo e outras condicdes

Sera devido ao agente fiduciario a titulos de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta escritura de emissdao, uma remunera¢ao
pagas da seguinte forma.

a)

b)

d)

e)

A titulo de implantagédo do servigo, o valor de R$ 8.000,00 (oito mil reais), pago 50 % no
“de acordo” com a proposta de servico e os 50% restantes 30 dias apos;

Parcelas trimestrais de R$ 3.000,00 (trés mil reais), devidas a primeira na data da
assinatura da escritura de emissao;

Parcelas de R$ 1.000,00 (um mil reais) para: (i) cada AGDeb ou reunido formal de
debenturistas, ou (ii) para cada reunido com a Emissora que seja por ela solicitada, devida
na data da realizagdo da AGDeb ou reunido, acrescida do valor de R$ 120,00 (cento e vinte
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a preparacao e implementag¢do das decisoes
tomadas na AGDeb ou na reunido, devidas até que sejam concluidas as formalidades
legais e/ ou administrativas, inclusive registrado o aditamento a escritura de emissdo no
cartorio de Registro de Imoveis, se for o caso;

Destacamos que essa remuneragao compreende a elaboracdo de 1 relatorio anual, ocasiao
exclusiva em que o Agente Fiduciario examinara a situacdo das Demonstragdes
Contabeis da Emissora;

f) As remuneragdes previstas nos itens anteriores serdo devidas mesmo apds o vencimento

g)

h)

i)

das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias nao sanadas pela Emissora (ou pelo Avalista/Fiador se houver).

As parcelas referidas acima serdo atualizadas pelo IGP-M (Indice Geral de Precos do
Mercado), ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir de
01/10/2001 até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas “pro-rata” dia se
necessario.

As remunerag¢des ndo incluem as despesas com publicagdes, transporte, alimentacao,
viagens e estadias necessarias ao exercicio da funcdo de Agente Fiduciario, durante ou
apo6s a implantacdo do servico, a serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apds prévia
aprovacdo. Nao estdo incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam
necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizacao, entre outros, ou assessoria legal a
Emissora.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para



resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em Lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depoésitos, custas e taxas judiciarias nas
acoOes propostas pelo Agente Fiduciadrio ou decorrentes de a¢des contra ele intentadas no
exercicio de sua funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ac¢des judiciais serao
igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio na hipétese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

j) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracao, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2 % e juros de mora de 1,0
% ao més, sem prejuizo da atualizacdo monetaria;

K) As remuneracgoes serdo acrescidas dos seguintes Impostos: Impostos sobre servicos de
qualquer natureza (ISS ou outros), PIS (Contribui¢cdo ao Programa de integracao social),
Cofins, e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente
Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

8.8. Despesas
8.8.1. A Emissora ressarcira ao Agente Fiduciario todas as despesas que o mesmo tenha

comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para
realizar seus créditos.

8.8.2. O ressarcimento a que se refere o subitem anterior sera efetuado imediatamente apds a
realizacdo da respectiva prestacao de contas a Emissora.

8.8.3. As despesas a que se refere o subitem 8.8.1 compreenderao, inclusive, aquelas incorridas
com:

a) publicacdo de relatérios, avisos e notificacdes conforme previsto nesta Escritura, e outras
que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extracdo de certiddes;

¢) locomogodes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens, quando necessarias
ao desempenho das fungdes; e



d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos debenturistas.

8.8.4. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos debenturistas que nao tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA IX - DA ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS

9.1. Convocacao

A assembleia de debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por
debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulacao,
ou pela CVM.

9.2, Quorum de Instalacio

A assembleia se instalara, em primeira convocagdo, com a presenca de debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, em segunda convocacao,
com qualquer numero de debenturistas.

9.3. Mesa Diretora

A presidéncia da assembleia cabera ao debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou
aquele que for designado pela CVM.

9.4, Quorum de Deliberacao

Nas deliberagdes da Assembleia, a cada debénture caberd um voto. As deliberagdes serdo
tomadas pela maioria dos presentes, com exce¢do das deliberacdes previstas nos subitens
abaixo.

9.4.1. Aplica-se a Assembleia de debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n? 6.404, de
15.12.76, sobre a Assembleia Geral de Acionistas.

9.4.2. A Assembleia, pelo voto de titulares de, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das
Debéntures em circulagdo, podera aprovar modificagdes nas condigdes das Debéntures que
forem previamente aprovadas pela Emissora.

9.4.3. A Assembleia deliberard, pelo voto de titulares de, no minimo, 85% das Debéntures em
circulacdo, sobre as matérias subordinadas a sua aprovacao, conforme item 6.5., Clausula VI,
desta Escritura.



9.4.4. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e/ou seus procuradores
nas Assembleias dos debenturistas.

CLAUSULA X - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Renuncia

Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba aos debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da
Emissora ndo prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. Foro

Fica eleito o Foro da Comarca do Rio de Janeiro -R], para dirimir quaisquer duvidas ou
controvérsias oriundas desta Escritura de emissdo, com rentncia expressa de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja.

E, por se encontrarem, assim, justos e contratados, assinam o presente instrumento em 7 (sete)
vias, de igual teor e para um so6 efeito legal, na presenca e juntamente com as duas testemunhas
abaixo.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2014.

(Assinaturas na préoxima pdgina. O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)
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